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B cratTi npoaHanizoBaHO 0COGNMBOCTI iHBECTULIINHOrO 3abe3neyeHHs NignpueMCTB pi3HUX opraHisadin-
HO-NpaBoBUX OpM rocriogapioBaHHs. BusaHayeHo cTaH Ta TeHAeHLT iHBeCTULiNHOro 3abeaneyeHHs nignpu-
EMCTB Pi3HUX opraHi3auinHo-NpaBoBKX (OOPM rocrnogapioBaHHs B XapKiBCbKin obracri.

Knro4oei cnoea:kanimarnbHi iHeecmuuii, iHeecmuuiliHe 3abesneqyeHHsi, opaaHizayiliHo-rnpasosi gpopmu
eocrnodaprosaHHs, CiflbCbkoa2ocrnodapchKi nidnpuemcmea

MoctaHoBKa npobrnemu y 3aranbHOMy BU-
rnaai Ta ii 3B’A30K i3 BaXXNMBUMM HayKOBUMU YU
NpakTU4YHUMKM 3aBAaHHAMU. 3abesneyeHHs Ta
NigTPMMaHHA EKOHOMIYHOMO 3POCTaHHSA, 30iNbLUEHHS
peanbHuUx o6CcAriB BUPOOHMLTBA [OCAraeTbCcs 3a-
BOSKM HapoLLyBaHHIO 0bcAriB iHBECTYBAHHA €KOHO-
MiKM, NOKpaLLaHHIO NOro CTPYKTYpPU Ta hOPMYBaHHIO
CNPUSATIMBOrO iHBECTULIMHOrO KnimMaTy B KpaiHi. B
CBOI 4epry, cTabinbHICTb NO3UTMBHUX TEHAEHLIN B
€KOHOMILi 3anexuTb Big 3abe3nevYeHHs1 EeKOHOMIY-
HOIO CUCTEMOK KpaiHW CTBOPEHHSI iHBECTULiMHNX
pecypciB yHacnifoK BiATBOPHOBArbHOrO Npouecy Ha
nignpuemcTBax Ta B eKOHOMILj 3aranom, yHKLioHy-
BaHHS EKOHOMIYHO OBr'pyHTOBAHOrO MeXaHi3aMy BU-
3HayeHHs1 edeKTUBHOCTI BUPOGHULTB Ta 3abesne-
YEHHS X KOHKYPEHTOCMPOMOXHOCTI.

AHani3 octaHHix gocnimxeHb i nyonikauin, B
AKAX 3ano4YaTKOBaHO pPO3B’A3aHHA Uiei npobne-
MU Ta Ha siKi CNMpaETbLCA aBTOP, BUAINEHHA He-
BUPILLEHUX paHiwe YaCTUH 3aranbHOi npobnemu,
KOTPUM NPUCBAYYETLCA 3anpornoHoBaHa CTaTTsl.
HocnigxeHHo npobnemu iHBeCTUUiiHOrO 3abesne-
YEHHS CiNbCbKOrocnogapcbkux MigNpUEMCTB Npu-
cBsAYeHi nyb6nikauii BiQOMMX YYEeHUX EKOHOMICTIB,
sokpema O.l. Tyrtopoea [1], M.l  Kicing,
HO.O. llyneHka Ta B.A. Mecenb-Becenska [2], IM.T.
Cabnyka ta M.KO. KogeHcbkoi [3] Ta iH. BogHovac,
3Ha4yHa YacTuHa npobnem, Nos’a3aHMx 3 0CobrMBO-
CTAMU NIZNPUEMCTB Pi3HUX OpraHi3auinHO-NpaBoOBUX
hopM rocnogaproBaHHs € HEAOCTaTHbO BU3HAYEHU-
MM i NOTPebyoTb NoaanbLINX AOCNILXKEHb.

dopmynioBaHHA Uinen crtartti (NOCTaHOBKa
3aBAaHHA). [lpoaHanisyBaTn CcTaH Ta TeHOeHUii
iHBECTYBaHHS CillbCbKOroCcnogapcbknx nNignpnuemcTs
Pi3HWUX oOpraHi3auinHo-npaBoBMx HOpM rocrnogapro-
BaHHS;BU3HA4YMTN OCOBNMBOCTI B iX iHBECTULINHOMY
3abesneyveHHi.

Buknap ocHOBHOro martepiany AocnigXeHHsA
3 NOBHMM OOI'PYHTYBaHHAM OTPUMAHMUX HayKo-
BUX pe3ynbTaTiB. Ha Haw nornag, TpakTyBaHHSA
M.l. Kicina Hanbinbw NOBHO pPO3KPUBAE CYTHICTb
iHBECTULiNHOrO 3abe3neyveHHss - ue He nuwe dop-
MyBaHHA [xepen iHaHCyBaHHSA iHBeCTUUIn, a W
CYKYMHICTb Pi3HOMaHITHUX YMOB, pecypciB, €KOHOMi-
YHUX MEXaHi3MiB, BaeniB i 3axoniB, HeobXigHux
ans 3abesneyeHHss HoOpManbHOro (3agaHoro) nepe-
6iry iHBecTUUiHUX npoueciB [4]. Buxogsaum 3 ocob-
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NMBOCTEN (PYHKLIIOHYBaHHS OpraHi3auiiHo-NpaBoBMX
chopM rocrnogapioBaHHs BUHMKAE notpeba y BU3Ha-
YeHHi BiAMIHHOCTEl iHBeCTULiNHOro 3abe3nevyeHHs
NigNPMEMCTB Pi3HMX OpraHisauinHO-NpaBoBUX HOPM
rocnogaptoBaHHs. Npu usoMy, Ha BigmiHy Big B.B.
JlaBpyka, skMiA BiQHOCUTb BUPOBHUYO-OpraHisaLinHi
BIJHOCUHM 00 (pakTopiB 30BHILLHLOrO BNNUBY [5] MU
posrnagaTtMMeMo  opraHisauiiHo-npasoBy  hopmy
DiSANbHOCTI SIK BHYTPILWHIN bakTop BAMAMBY Ha iHBEC-
TUUiMHEe  3abe3neyeHHs1  CiNbCbKOroCno4apChbKux
nignpuemcTs.

IHcbopmaLinHoo 6a30l0 AOCNIAKEHHST BUCTYMNN-
nn cinbcbKkorocnogapcbki NignpuemcTea XapKiBCbKOI
obnacrTi, wo cknagaTb hopmy Ne2-iHBecTuuii «Ka-
niTaneHi iHBeCTULi, BUOYTTA 1M amopTu3auia akTu-
BiB»,(popmy 50-cr Ta 3abesnedeHi CinbCbKorocno-
Aapceknumn yrigaamu.  [ocnigxyBaHa CyKynHIiCTb, Y
aky ysivwnu 336 nignpuemcts y 2010 poui, 386- B
2011 p. Ta 369 — B 2012 p., 6yna nogineHa Hamn Ha
7 rpyn 3a opraHi3sauinHo-nNpaBoBo (POPMOI0 isifb-
HocTi (Tabn. 1).

3a pesynbtataMM EKOHOMIYHOI  AisNbHOCTI
CinbCbKorocnogapcbkmx NignpueMcTB  XapKiBCbKOT
obnacTi pisHUX opraHisauiiHo-NpaBoBMX POPM roc-
noAaproBaHHs, LLOPiYHI 06cArn KanitanbHUX iHBec-
TULiA HapowleHo Ginbl Hik BABIYI — 3 382,8 MnH.
rpH. B 2010 p. go 846,5 mnH. rpH. B 2012 p., a 3ara-
NbHa cyma 3a 3 poku cknagae 6nusbko 1,89 mnpa.
rpH. HanaktuBHiwe iHBECTULINHI Npouecn 34iNCHIo-
Banvcb TOBapuUCTBaMy 3 OOMEXeHOo Bignosiganb-
HiCTIO, e 00csarn kanitanbHUX iHBECTULiA 3pocnu
6inbWw Hix BABiYI - 3 205,5 MnH. rpH. B 2010 p. go
4257 MnH. rpH. B 2012 p., a 4acTka B CTPYKTYPi
nepesulyBana 50%. Takox BUAINATLCS NpUBaTHI
nignpuemctea (iX 4YacTka KanitanbHWUX iHBECTULIN
3Hu3unacb 3 22,7% B 2010 p. po 19,5% B 2012 p.)
Ta depmepcbki rocnogapctea (BignosigHO nigBu-
wwunack 3 9,2% po 12,7%). BogHouac, cnoctepira-
€TbCS1 CKOPOYEHHS 0BCAriB KaniTanbHUX iHBECTULN B
koonepaTmBax sik B abCOMOTHMX, Tak i y BiHOCHWX
BenuynHax (3 17,4 mnH. rpH. B 2010 p. go 13,0 MnH.
rpH. B 2012 p., abo 3 4,5% po 1,5% BianosigHo).
Hanbinblworo > 3pocTaHHA NPOTAroM OOCHiaXyBa-
Horo nepiogy 3asHanu obcsArn KanitanbHUX iHBECTU-
Ui y NignprMemMcTBax iHWMX OpraHisauinHo-NpaBoBuX
dopwm (y 6,3 pasu), akuioHepHUx ToBapucTeax (y 3,7
pasun) Ta epMepcbkmx rocnogapcrteax (y 3,1 pasn).
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1. KaniTanbHi iHBeCTUUIT Ta ePeKTUBHICTb AisiNbHOCTI CiflbCbKOrocnogapcbkmx NignpuemMcTs
pi3HWX opraHidauinHo-npasoBux opm y Xapkiscbkii obnacti, 2010-2012 pp.

OpranisaiiHo- nig:?bmkelt‘ﬂgm KanitanbHi inBecTuuii Kan';ggg:;;:isc:::u“ B PiBeHb peHTabenbHocTi (36UTKOBOCTI), %
npasosa opma Pik o o ofHe
nignpuemcTaa OfVH. Y % A0 TUC. TPH. Y % Ao nianpueMcTBo, 1 racTt | gesoro POCNUHHMLTBA | TBAPMHHULTBA
nigcymky nigcymky THC. FDH. yriab, rpH.
depmepcnki 2010 | 37 11,0 35217 9,2 951,8 483,7 | 20,3 25,8 -13,8
rocnionapcTea 2011 47 12,2 47686 7,2 1014,6 501,9 37,4 41,7 -3,9
2012 | 48 13,0 107142 12,7 22321 1050,9 | 32,4 35,6 -14,6
MpuBarHi 2010 | 86 25,6 87068 22,7 1012,4 441,8 22,2 34,9 -7,7
. 2011 97 25,1 143542 21,7 1479,8 685,2 35,8 50,4 -2,9
nanpuemMmcTBea
2012 | 92 24,9 165235 19,5 1796,0 809,7 | 29,0 37,3 -6,4
epxagi 2010 9 2,7 8249 2,2 916,6 190,8 8,8 32,7 -3,8
. 2011 13 3,4 8353 1,3 642,5 154,7 3,3 9,3 -7,0
nianpunemMmcrTea
2012 13 3,5 14643 1,7 1126,4 272,9 0,1 2,5 -6,4
AxujioHepHi 2010 | 26 7,7 25027 6,5 962,6 283,8 6,3 7,5 5,4
ToBapucTBa 2011 26 6,7 39001 5,9 1500,0 465,2 4,8 9,3 1,6
2012 | 20 54 96432 11,4 4821,6 1504,6 3,2 7,0 -9,3
ToBapuctBa 3 2010 | 160 47,6 205484 53,7 1284,3 435,2 18,8 21,1 12,9
obmexeHow 2011 | 180 46,6 399609 60,3 2220,1 691,0 | 30,3 34,5 15,8
BignoBsiganbHicTio | 2012 | 178 48,2 425735 50,3 2391,8 748,6 | 22,3 22,5 19,6
2010 12 3,6 17350 4.5 1445,8 534,2 12,8 28,1 3,1
KoonepaTtusu 2011 11 2,8 7849,0 1,2 713,5 345,6 25,7 42,1 3,1
2012 11 3,0 13026 1,5 1184,2 577,4 17,7 32,7 -8,5
IHWi 2010 6 1,8 4382 1,1 730,3 341,2 7,7 13,2 -13,0
opraHisaujnHo- 2011 12 3,1 16607 2,5 1383,9 794,0 | 35,3 43,3 15,6
npaeoBi oopmun 2012 7 1,9 24304 2,9 3472,0 2107,0 | 41,4 51,5 -8,0
2010 | 336 | 100,0 | 382777 | 100,0 1139,2 416,6 16,4 22,3 54
Bcboro 2011 | 386 | 100,0 | 662647 | 100,0 1716,7 622,6 | 26,1 34,5 6,6
2012 | 369 100,0 | 846517 100,0 22941 824,6 21,8 24,7 7,4

[Dxepeno: pospaxosaHo aemopom Ha ridcmasi daHux F0108HO20 yrpaesniHHs cmamucmuku y Xapkiecbkiti obnacmi [6]

MoxeMo cTBepaXyBaTu, WO nignpuemcrea 3
HaMBULLIOK iHBECTULLINHOK aKTUBHICTIO MalOTb i BU-
COKi MOKa3HWKN eeKTUBHOCTI AisnbHOCTI. 3okpema,
piBeHb peHTabenbHOCTi NpMBaTHMX MiANPUEMCTB
nigeuwmneca 3 22,2% 8 2010 p. go 29,0% B 2012 p.,
TOB - 18,8% o 22,3%, hepmepcbkMx rocnogapcTs
—320,3% 0o 32,4%, iHwnx opraHisauinHO-NpaBoBUX
dopm — 3 7,7% po 41,4% BignosigHo (Take 3poc-
TaHHSA PiBHA peHTabenbHOCTI rpynu iHWuX nignpu-
€EMCTB BiiOyBaeTbCA B pe3ynbTaTi iHBECTULIA Jouip-
HIX nignpvemMcTB y MawmHW Ta obnagHaHHs). Bu-
KMIOYEHHAM € nuLle akuioHepHi ToBapucTBa, B SKNX
piBeHb peHTabenbHoCTi 3HM3MBCA 3 6,3% B 2010 p.
0o 3,2% B 2012 p. npu 36inblUeHHi iHBeCTMUIN 3a
uen nepiog y 5 pasis — oo 4,8 MnH. rpH. HeobxigHo
Bif3HAYNTK, WO BigMiHHOW pucoto TOB € No3nTUBHI
MOKa3HWKM peHTabernbHOCTI TBapuMHHMLTBA i3 3poc-
TaHHAM 3 12,9% y 2010 p. go 19,6% B 2012 p. B To11
Xe 4yac, y BCiX iHWKX rpyn nignpuMemcTs ranysb TBa-
PUHHMLTBA ABMSETLCA HEpeHTabenbHo Ha NpoTAsi
yCixX JocnigxyBaHuUX pokiB abo npuxoauTb A0 LbOro
B 2012 p.

Peanisauis nocrtaeneHux uinen nepenbadvae
nornubneHHs aHani3dy kanitarnbHWX iHBECTULIM K 3a
HanpsMamu iHBECTyBaHHS, TaK i 3a gxepenamu i-
HaHCYBaHHS B pO3pi3i rpynu MignpueEMCTB Pi3HNX
opraHisauinHo-npaBoBMX OPM  rOCNoAapHBaHHS.
Ak nokasaHo B Tabn. 2, B LinoMy No CyKynHoCTi nia-
NMPUEMCTB YacTka KaniTanbHUX iHBECTULiM B mMaTepi-
anbHi aKTMBKM 3a HaBegeHun nepioa 3pocna 3 94,5%
0o 99,8%, BignoBigHO y HemaTepianbHi aKkTuBm —
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ckopotunaca 3 5,5% po 0,2%. B cTpykTypi kanita-
NbHUX [HBECTULA Mae Micue CKOPOYEHHSI YacTKu
BKMageHb Yy KaniTanbHUA peMOHT (Maike BABidi) Ta
y AOBroCTPOKOBi 6i0NOriYHi akTMBM POCNMHHMLTBA Ta
TBapuHHMUTBa (3 5,6% Oo 4,2%), Todi gk nutoma
Bara iHBeCTWUIN B MalUvHKW, obnagHaHHA Ta TpaHc-
nopTHi 3acobu 3pocTae 3 74,5% o 79%, y kanita-
nbHe 6yaiBHMUTBO — 3 5,1% po 13,1%. Cnig Big3Ha-
YNTU NEeBHY AudbepeHuialito B 3MiHi CTPYKTypW iHBe-
CTUUiM B pO3pi3i rpyn NignpUEMCTB Pi3HUX OpraHisa-
LifHO-NpaBoBMX hopM rocrnogaproBaHHs. 3okpema,
yacTka BWUTpaT Ha KanitTanbHe OyaiBHULTBO CKOpO-
yyeTbca nuwe B epMepcbkux rocnogapcraeax
(BaBivi — 35,3% 00 2,6%) Ta akuioHepHUX TOBapUCT-
Bax (3 23,1% go 15,1%), Toai sk No BCiX iHWKX rpy-
nax nianpuemMcTB crocTepiraeTbca 36iNblIeHHs: Y
koonepaTmsax — 4o 9,3%, B NpuBaTHUX NiANPUNEMCT-
Bax — 0o 12%, Ta ocobnmeo y ToBapucTeax 3 obme-
YKEHO BignosiganbHicTio — 4o 16,5%.

MpoTarom HasedeHoro nepiogy iHBECTULii B
MallnHK, obragHaHHs Ta TpaHCNopTHi 3acobu no
dhepMepcbknx rocnogapcraax 3pocnu y 3,9 pasu, a
iX 4acTka B CTPyKTypi iHBecTuuin 3binbwumnacs 3
71,8% po 92%, npuBaTHUX nignpuemcTeax — Bigno-
BiAHO Y 2,6 pa3n (3 66,7% no 83,2%). BogHoyac, no
ToBapucteam 3 OOMEXEeHOH BignoBiAarnbHICTIO Npu
36inbLleHHi obcary iHBecTuuin ckopoTtunacs 3 80,8%
0o 73,7%, no pepxaBHuX nignpuemcteax — 3 57%
0o 45,3%, 10610 y 1,4 pasu. | nuwe no rpyni koone-
paTuBiB MPU CKOPOYEHHi iHBecTuuin y 1,5 pasn ix
yacTka 3Hm3mnacs 3 89,9% no 79,8%.
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2. CTpykTypa KaniTanbHWUX iIHBECTULII CifbCbKOrocnogapChkux MignpuemMcTs
Pi3HMX opraHidauinHo-npaBoBux opM Yy XapkiBcbkii obnacTi 3a Bugamu akTmsiB

OCBO€EHO (BMKOPUCTaHO) KaniTanbHWX iHBeCTULN, %
IHBeCTUUiT y MaTepianbHi akTMBK
OpraHisauinHo- Mawmxn, ﬂo;;c:fggg:iom Bcboro IHBECTULIT Y
nﬁ;anopamiﬁggga Pik Kar'liTaane C;Sggﬁ::;::’ aKTuBum KanitanbHui MaTlerLiUé:J'le iHBeCT'VILtiVI y HemaTtepianbHi | Bcboro
6yaiBHMLTBO TPaHCNOPTHI pocnm::muTBa PEeMOHT i aKTVEM Ma;ii):g;bm aKTMBK
sacoby TBapUHHMLTBA

depmepcnki 2010 53 71,8 4,7 12,2 5,9 99,9 0,1 100,0
rocrionapcTea 2011 4,4 90,0 0,5 1,7 3,3 99,9 0,1 100,0
2012 2,6 92,0 1,5 3,4 0,5 100,0 0,0 100,0

MpvBatHi 2010 7,2 61,4 1,5 3,9 2,8 76,9 23,1 100,0
nignpuemcTea 2011 7,4 84,0 1,4 4,9 2,3 99,9 0,1 100,0
2012 12,0 83,4 1,6 1,9 0,8 99,9 0,1 100,0

epxagi 2010 0,0 57,0 34,0 9,0 0,0 100,0 0,0 100,0
nignpuemcTea 2011 0,9 54,4 39,9 4,8 0,0 100,0 0,0 100,0
2012 2,2 45,4 48,2 4,1 0,1 100,0 0,0 100,0

AKUOHEpHI 2010 23,1 66,7 0,7 57 3,4 99,5 0,5 100,0
ToBapucTBa 2011 3,1 81,2 2,9 8,7 3,8 99,8 0,2 100,0
2012 15,1 83,2 1,0 0,5 0,1 99,9 0,1 100,0

ToBapucTsa 3 2010 2,7 80,8 6,8 5,1 4,2 99,6 0,4 100,0
obmexeHow 2011 3,1 81,5 4,5 5,1 5,3 99,4 0,6 100,0
BignosigansHicTio | 2012 16,5 73,7 4,9 3,6 0,9 99,6 0,4 100,0
2010 0,0 89,9 4,7 1,4 4,0 100,0 0,0 100,0

Koonepatnsu 2011 0,9 87,6 5,9 24 3,3 100,0 0,0 100,0
2012 9,3 79,8 4,4 2,0 4,5 100,0 0,0 100,0

IHWi 2010 0,0 81,2 18,7 0,0 0,1 100,0 0,0 100,0
opraHisaujnHo- 2011 0,0 81,2 4,7 11,9 2,1 100,0 0,0 100,0
npasoBi hopmu 2012 6,9 84,7 5,3 2,8 0,3 99,9 0,1 100,0
2010 5,1 74,5 5,6 54 3,9 94,5 55 100,0

Bcboro 2011 4,0 82,3 3,9 5,2 4,2 99,6 0,4 100,0
2012 13,1 79,0 4,2 2,8 0,7 99,8 0,2 100,0

[Dxepeno: pospaxosaHo aemopom Ha ridcmasi daHux "0108HO20 yrpaesniHHs cmamucmuku y Xapkiecbkit obnacmi [6]

3acnyrosye Ha yBary, Ha Hawl nornsd, 3Ha4YHun
0o6csAr iHBeCTULIN AepkaBHUX MiANPUEMCTB Ha dhop-
MyBaHHSI [OBrOCTPOKOBUX GiONOrivYHMX akTueiB, L0
BKIIOYalOTb B cebe popmMyBaHHS OCHOBHOrO ctaja
poboyoi Ta NPOAYKTUBHOI XyAo0Ou Ta BMPOLLYBaHHS
GaratopiyHMx HacakeHb MOB'A3aHMX Ta He
NOB’AA3aHUX 3 CiNbCbKOroCnoAapChbKO AiANbHICTIO: Y
2012 p. 2,8 MAH. TpH., y 2012 p. — 7 MNH. rpH. (B
CTPYKTYpi iHBeCTUUI iX YacTka 3binbwunace 3 34%
0o 48%). Lle obymoBneHo TuMm, WO B AaHy rpyny
YBIIWNW AepXaBHi nignpuemcTsa AocnigHi rocno-
Aapcrsa.

LLlo cTocyeTbesa iHBECTULiM Y HEMaTepianbHi ak-
TMBM, LLO BKIHOYaKOTb NpaBa KOPUCTYBaHHSA Npupoa-
HUMW pecypcamu, ManHoM, ob’ekTaMu NPoOMUCOBOT
BNacHocTi (y TOMY 4YuCRni COpPTW POCAWH Ta nopoau
TBapWH), 3acobu nporpamHoro 3abe3neyeHHs!, To 3a
OCTaHHi 3 poKuM iX 34iCHIOBanNu nuwe npueatHi nia-
npuveMcTBa Ta ToBapucTBa 3 obMmexeHol BignoBi-
AanbHictio. 3okpema, y 2010 p. npusaTHe nignpu-
eMcTBO «A3i3» y banaknincbkomy paiioHi iHBecCTy-
Bano 20 MMH. pH. Ha onnaty MOCnyr PUCTIB, oOuji-
HIOBa4iB Ta areHTiB 3 HEPYyXOMOCTi, NOB’A3aHi 3 ne-
pedayelo MpaB BracHOCTI Ha 3eMenbHy OinsiHKy.
Omxe, MOXHa CTBepaAXyBaTW, WO KaniTanbHi iHBEC-
TULIT NPaKTUYHO NOBHICTIO CNPAMOBYIOTLCS Ha dop-
MyBaHHSI OCHOBHOIO KaniTany npu HasgBHOCTI NEBHUX
BiOMIHHOCTEN B CTPYKTYpi iHBecTWUin 3a Bugamu
aKTMBiB B pO3pi3i opraHisauinHo-nNpaBoBux ¢opm
rocrnogaproBaHHs.
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3a pesynbTatamu nNpoBefeHOro AOCHiMKEHHS,
FONoBHUM  [Xepernom diHaHCyBaHHA iHBECTULIN
CinbCbKorocnogapcbkmMx NigNPUEMCTB € iX BRacHi
pecypcu, Lo BKMOYaTh B cebe KowWTW, OTpUMaHi
nignpMeEMCTBOM Yy pesynbTaTi 3BUYanHOI rocnogap-
CbKOI AiSiNbHOCTI, @ TakoXX aMopTU3aLinHNX Bigpaxy-
BaHb (Tabn. 3). HeobxigHO BiA3HAYMTK, WO CTanicTb
NO3UTUBHUX TEHAEHLUIN B €KOHOMILi 3anexutb Big
TOr0, HACKiNbKM E€KOHOMIYHa cucTema 3abesnevye
NepBMHHE TreHepyBaHHS IHBECTULINHNX pecypciB
yHacnigok BigTBOPIOBaNbHOro npouecy Ha nianpu-
€MCTBax Ta B eKOHOMiUj 3aranom [7]. B cBoto yepry,
MOXXITMBOCTiI 30iMCHEHHS1 iHBECTULINHOI AianbHOCTI
nignpnemcTs YOPMYIOTECS 3a paxyHOK HAKOMUYEHHS
BMaCHUX IHBECTULINHNX pecypciB, 3arnyyeHHs Kpe-
OUTHUX pecypciB, 3anyyeHHA MpAMUX  iIHO3EMHUX
iHBECTULIN, OTPUMaHHSA OepXaBHOi NIgTPUMKM Ans
peaniszauil iHBecTUUiHUX npoekTiB [8]. YacTka Bna-
CHUX pecypciB NigNPUEMCTB Yy hiHaHCyBaHHi iHBeC-
TUUiN 3Haxoaunaca Ha piBHi 73-77%. [poTe, mae
Micue NOCTYMNOBE CKOPOYEHHS 4acTKM MO3MYKOBMX
kowTiB 3 16,9% [o 12,6% B CTpyKTYpi oxepen doi-
HaHCYBaHHS iHBECTULiN, WO 0OYMOBNEHO 0bMeXeH-
HSAM JOCTyny 00 GaHKIBCbKMX MO3UK BHACNIQOK BUCO-
KOl BapTOCTi Mo3uk [9], niaBULLEHHAM BMMOr 4O MO-
TEHUINHNX MO3NYanbHUKIB, 3pOCTaHHAM HeBU3Hade-
HOCTi BHacnigok hiHAHCOBO-EKOHOMIYHOI Kpuaun. Ak
6aunmo, HanvacTiwe 6aHKIBCbKMMK NO3nkaMu Kopu-
CTYIOTbCS aKUiOHEepHi ToBapuCTBa (4acTka MO3N4Ko-
BUX pkepen 3pocna o 35,5%), He 3Baxarouun Ha Te,

153

Cepist «kEKOHOMIKa | MeHemxMeHT», Bunyck 12 (58), 2013




O NpOTAroM HaBeAeHoro nepiogy B HMX 3adoikco- | FIbHOCTI.

BaHO OAMH 3 HaWHWXK4YMX PIBHIB edeKTUBHOCTI gis-

3. Cknag Ta CTpyKTypa KanitanbHUX iHBECTULIM CiNbCbKOrOCNo4apChbKMX NigNPUEMCTB
pi3HMX OpraHi3auinHo-npaBoBux hopM y XapkiBCbkii 0bnacTi 3a mpkepenamu diHaHCyBaHHSA

OCBOEHO (BMKOPUCTAHO) KaniTanbHUX iHBECTULN
oy | e | P | eawscwinoan | Sotene [ Lueeres
niAnpuemcea TUC. TPH. y % Ro TUC. TPH. y % Ro wc. y % Ro wc. y % Ro TUC. TPH. y % Ro
niaCyMKY niacyMKy rPH. niacyMKy rPH. niacyMKy niaACyMKY

depmepcnki 2010 11083 31,5 1524 4,3 0 0 22610 64,2 35217 100,0
rocrionapcTea 2011 13484 28,3 3985 8,4 0 0 30217 63,4 47686 100,0
2012 7775 7,3 6123 57 0 0 93244 87,0 107142 100,0

MpvBatHi 2010 71426 82,0 15642 18,0 0 0 0 0,0 87068 100,0
nignpuemcTea 2011 | 124482 86,7 19060 13,3 0 0 0 0,0 143542 100,0
2012 | 156909 95,0 8326 5,0 0 0 0 0,0 165235 100,0

epxagi 2010 7709 93,5 540 6,5 0 0 0 0,0 8249 100,0
nignpuemcTea 2011 6359 76,1 1994 23,9 0 0 0 0,0 8353 100,0
2012 14643 100,0 0 0,0 0 0 0 0,0 14643 100,0

AxLi . 2010 | 24815 99,2 212 0,8 0 0 0 0,0 25027 100,0

KLIOHEPHI

ToBapucTBa 2011 24073 61,7 14928 38,3 0 0 0 0,0 39001 100,0
2012 | 62153 64,5 34279 35,5 0 0 0 0,0 96432 100,0

ToBapuctsa 3 2010 | 159182 77,5 45625 22,2 0 0 677 0,3 205484 100,0
obmexeHow 2011 | 294878 73,8 104462 26,1 0 0 269 0,1 399609 100,0
BignosiganbHicTio | 2012 | 372092 87,4 53611 12,6 0 0 32 0,0 425735 100,0
2010 16190 93,3 1160 6,7 0 0 0 0,0 17350 100,0

Koonepatnsu 2011 4955 63,1 2894 36,9 0 0 0 0,0 7849 100,0
2012 12627 96,9 399 3,1 0 0 0 0,0 13026 100,0

IHWi 2010 4382 100,0 0 0,0 0 0 0 0,0 4382 100,0
opraHisaujnHo- 2011 14218 85,6 2389 14,4 0 0 0 0,0 16607 100,0
npasoBi hopmu 2012 | 20203 83,1 4101 16,9 0 0 0 0,0 24304 100,0
2010 | 294787 77,0 64703 16,9 0 0 23287 6,1 382777 100,0

Bcboro 2011 | 482449 72,8 149712 22,6 0 0 30486 4,6 662647 100,0
2012 | 646402 76,4 106839 12,6 0 0 93276 11,0 846517 100,0

[xepeno: po3paxoBaHO aBTOPOM Ha NiacTasi AaHnX [ONOBHOro ynpaeniHHA CTaTUCTWKM Y XapkiBCbkii obnacTi[6]

BucHoBKM 3 paHoro gocnimkeHHs i nepcne-
KTUBM NojanbLlunX po3BifoK 3 LbOro HanpsiMKy.
He 3Baxaloum Ha Hacnigku ¢hiHaHCOBO-EKOHOMIYHOT
Kpuan, y 6inbwocTi BuAineHux rpyn nignpuemcTs
NPUCYTHI 3pOCTaHHs 06CAriB KaniTanbHWUX iIHBECTULN
Ha NpoTAsi AOCNigXyBaHUX POKiB, a caMme: y akujio-
HepHUx ToBapucTB — 96,4 MnH. rpH. B 2012 poui
(3pocnu mamke B 4 pasu nopieHaHo 3 2010 p.),
hepmepcbkux rocnogapcts — 107,1 MnH. rpH. (3po-
cnu B 3 pa3u BiAnoBigHO), NPMBATHUX NiANPUEMCTB —
165,2 MnH. rpH. (3pocnu B 1,9 pasis BignosigHO) Ta
0co6nMBO y TOBaApUCTB 3 OOMEXEHO BignoBiganb-
HiCTIO — 3pocnu BinbL HiXX B 2 pasu Ao 425,7 MnH.
rpH. BignosigHo. lNignpnemcTea ycix BUAINEeHUxX rpyn
Ginblly YacTUHY iHBECTWUIN HanpasnsiloTb Ha Npu-

AbaHHA MaluvH, obnagHaHHS, iHBEHTapto Ta TpaHc-
NOpTHUX 3acobiB. BuHATOK cTaHOBWUTHL Nuwe rpyna
Oep>XaBHUX NIANPUEMCTB, e HayKoBO-AoCnigHi nig-
npyveMcTBa CnpsiMoByBanu Ha (popMyBaHHS [OBro-
CcTpokoBMXx BionoriyHux akTueiB Big 34% 3aranbHOro
obcary kanitanbHux iHBecTuuin B 2010 poui go
48,2% B 2012 p. OcHOBHMM [xepernioM doiHaHCy-
BaHHS iHBECTULIN MiANPUEMCTB PIi3HUX OpraHisauin-
HO-MpaBoBUX (POPM rOCMOgapOBaHHA BUCTYNalTb
BMNacHi kowTKn nignpuvemcTs. Lle 3akoHomipHO, ocki-
NbKN came reHepyBaHHA BMACHUX iHBECTULIMHMX
pecypciB 3aBAsikM MpUOYTKOBIN rocnogapcbkin Aisi-
NbHOCTI € HaNCcTabiNbHILLIMM J)Kepernom iHBeCTULiN Yy
nignpuemMcTB i NepegyMoBOK iHBECTULINHOMO npo-
Lecy B Aepxasi.
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BOOCKOHAJIEHHSA OLIHKW IHBECTULIWHOI MPUBABNUBOCTI NIAMPUEMCTB

H. M. NMununeHkKo, K.€e.H., AOUEHT

I. I. WanoBan, ctyaeHTka hakynbTeTy EKOHOMIKM | MEHEIKMEHTY

CyMCbKMI HauioHanbHWUI arpapHUin yHiBepcuteT

B cmammi 3dilicHeHo aHaniz memodu4yHux ridxodie Ao ouiHKU iHeecmuujitHoi npueabausocmi nidnpu-
emcmea. ObrpyHmogaHa memoduKka OUIHKU Ha OCHOBI 3arporoHO8aHUX OUiHOYHUX rapamempis, Wo Hau-
6inbw NosHO xapakmepusyromse iHeecMuuiltiHy rnpugabnusicme nidnpuemMcmea, 3 8UKOPUCMAaHHSIM HEYimKor

r1oaiku.

Knro4oei cnoea: iHeecmuujitiHa npusabnusicmb, OUiHIO8aHHS iHeecmuuitiHoi npusabnueocmi, ghakmo-

pu iHeecmuuyjidHoi npusabrueocmi, HeqimKi MHOXUHU.

AKTyanbHicTb AocnifkKeHHs. B cyvacHux
ymoBax (PiHaHCOBO-EKOHOMIYHOI KpU3W Ta 3aroct-
PEHHSA KOHKYpeHLiT MK nignpuemctBaMu 3a pPUHKU
30yTy BaxnMBMM iHOMKATOPOM peanisauii uinewn
nignpvemcTBa € 3anydeHHsa iHBecTuuin. OpHieto 3
HeoOXigHMX YMOB Ta MEpPLIMM KPOKOM Y 3arnyyeHHi
iHBECTULINHMX pecypcCiB € HagaHHs iHBecTopaM Mo-
BHOI iHGopMaLil Woao AiANbHOCTI NigNpUEMCTB.
MWUTaHHA OUiHKM iHBECTUUiHOT NpuBabnuBocTi nig-
NPUEMCTBA, SIK iIHCTPyMeHTa obrpyHTyBaHHA 06’ekTa
iHBECTYBaHHA ANA iHBecTopa, CTalwTb, K Hikonw,
aKTyanbHUMMU.

AHani3 octaHHiX pocnimkeHb i nyo6nikauin.
Baromuin BHECOK Yy BUMBYEHHS Ta LOCRIMXEHHS Mu-
TaHb OUiHKM iHBECTULINHOT npuBabnmeocTi nignpu-
€eMCTBa 3pobunu 3apybixkHi Ta BITYM3HSAHI BYEHi SK
[.0.bnank, [.l.BenukoiBaHeHko, B.M.[puHbOBa,
B.KO.XenesHsak,  O.3arypcobkuin,  A.3arypcbkui,
J1.1.KaTaH, B.O.Kotoga, T.B.Mawoposa, H.3.Makapin,
K.M.MamoHoBa, K.E.Menep, I.Merio,
0O.B.Heuunnopyk,O.B.Hocosa, A.A.lNepecaaa,

BicHuk CymMcbKOro HauioHanbLHOro arpapHoro yHisepcurtety

A.M MopyyHuK, HO.B.CeBptoriH,
P.M.CkpuHbkoBcbkuin,  C.O.CynpyH, B.M.Xo6Ta,
K.C.Xopiwko, Y.Wapn, MN.KOxumeHko, C.B.KOXMmMuyk,
O.M.AcTtpemcbka Ta iHLUi.

MoctaHoBKa uini. OpgHak, He3BaXawuum Ha
3HaYHy KifnbKiCTb HayKoBMX Mpaub Ta NpakTU4Hi Ao-
CAMHEHHHA, € YacTuHa nuTaHb, SAKi 3anuarTbes
06’eKTOM NOCTINHUX AUCKYCIW. IHTepec oo npobrnemu
BM3HAYEeHHS iHBECTUUINHOI npuBabnueBocTi nignpu-
EMCTB BUKIMUKaHWIA LWe N TUM, Lo NpW BCiK 1T akTya-
nbHOCTI, B YKpaiHi, He iCHye 3aranbHOBU3HaHOI Me-
Toauku. MNepeBaxkHa BinbLUICTb METOAIB OLiHKM iHBE-
CTUUINHOT npuBabnuBOCTI NigNpPUEMCTBA, AKi HaBe-
OeHi y HayKoBil niTepaTypi, I'PYHTYETbCA Ha (biHaH-
COBOMY aHanisi, He BpaxoBYIOTb SAKiCHi XxapakTepuc-
TUKM Ta TeHOeHUil po3BUTKY nignpuemctea. AHani3
HaBe4eHUX METOOMK OLiHKW iHBECTULiHOI npuBab-
NMBOCTI NignNpuMeMcTBa NpPoaeMOHCTpyBaB Heobxia-
HICTb YOOCKOHaNeHHs KpUTepiiB OLUiHKM, 3 METOo
opepkaHHs1 06’eKTUBHOI iHGopMaLlil.
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